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TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKASI A.S.

2025 3. Ceyrek Finansal Sonug¢ Degerlendirmesi

TOASO 3C2025 Bilangco Analizi
Genel Degerlendirme

Tofas, 2025 vyilinda onemli bir yapisal dénlsim sirecinden
gecmistir. Nisan 2025'te tamamlanan Stellantis Otomotiv
Pazarlama A.S. (Stellantis-Turkiye) satin alimi, sirketin faaliyet
kapsamini genisleterek distributorlik tarafinda sekiz markayi (Fiat,
Peugeot, Opel, Citroén, Jeep, Alfa Romeo, DS, Maserati) kapsar
hale getirmistir. Bu birlesme sonucunda Tofas’in Turkiye otomotiv
pazarindaki toplam payi %26,4 seviyesine yukselmistir.

Satin almanin bilanco uUzerindeki etkisi belirgin olmus stoklar, ticari
alacaklar ve ticari borclarda yiksek oranh artislar goriilmustir. Ote
yvandan gecis sureci maliyetleri, ihracat soézlesmelerinin sona
yaklasmasi ve yeni model uretim giderleri karlihgr sinirlamistir.
Bununla birlikte gecis slirecinin getirdigi yuksek tretim maliyetleri,
Egea/Tipo ihracat sozlesmelerinin sona yaklasmasi ve yeni KO
modeli Uretim ramp-up giderleri marjlar Gzerinde baski yaratmistir.
Sirketin konsolide net kari %56,3 azalarak 2,93 milyar TL olarak
gerceklesmistir.

Karhihk Gorinimu

3Q25 déneminde konsolide satis gelirleri %63,2 artisla 189,5 milyar
TL olarak gerceklesmistir. Yurt ici satis gelirleri %83 artarken,
ihracat gelirleri %6,8 azalmistir. Karlilik tarafinda marjlarda dusus
yasanmistir; brit kar marji %12,7’den %6,0’a, FAVOK marji ise
%9,8’den %2,7’ye gerilemistir. Kar marjlarindaki zayiflama; yutksek
marjli ihracat payinin azalmasi, yeni model Gretim maliyetlerinin
artmasi ve distribttorluk faaliyetlerinin toplam gelir icindeki
payinin yukselmesinden kaynaklanmistir. Dénem net kari ise %56
azalisla 2,93 milyar TL olarak gerceklesmistir.

Operasyonel Goruniim ve Stratejik Gelismeler

Stellantis-Turkiye’nin konsolidasyonu sonrasi, 3Q25 doneminde
Tofas’in yurt ici satis adedi 185.504 olarak gerceklesmis, toplam
pazar payl %26,4 seviyesinde olusmustur. Binek ara¢ pazar payi
%22, hafif ticari arac pazar payl ise %44,1 olmustur. Uretim
tarafinda model degisimi sireci nedeniyle toplam Uretim adedi
%22,3 azalisla 89.385 adede gerilemistir. Egea modeli Uretimi
54.762 adet olurken, Fiorino uretimi durdurulmustur. Yeni devreye
alinan KO modeli yilin ilk dokuz ayinda 34.623 adet lretim hacmine
ulasmistir. Yatinm tarafinda “K0” modelinin Kuzey Amerika’ya
ihracati icin yatirim butcesi 386 milyon Avro’ya, “K9” projesi icin ise
256 milyon Avro’ya cikarilmistir. Egea/Tipo Uretim sozlesmesi 30
Haziran 2026’ya kadar uzatilmistir.
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SIRKET BORSA BILGILERI
Sirketin Borsa Kodu
Sirketin Adi

Sirketin Sektord

TOASO

Tofas Oto. Fab.
Otomotiv
134.500.000.000
32.280.000.000
24,00

Sirketin Piyasa Degeri
Halka Acik Piyasa Degeri
Sirketin Halka Aciklik Orani- %

SIRKET RASYO BILGILER]

Fiyat / Kazanc Orani - Yeni 92,68
Fiyat / Kazang¢ Orani - Eski

Piyasa / Defter Degeri 2,55
FD/FAVOK 49,82
FD/Satislar 0,80

HISSE - SEKTOR MARJ BILGILERI

Hisse Brit Kar Marji - Yillik 5,20
Sektor Brat Kar Mariji - Yillik 9,35
Hisse FAVOK Marji - Yillik 1,60
Sektor FAVOK Marji - Yilhik 4,67
Hisse Net Kar Marji - Yilhk 0,75
Sektor Net Kar Marji - Yillik 5,27

HISSE FIYAT BILGILERI

Hisse Kapanis Bilgileri 275,25
Hisse Haftalik Degisim - % 1,13
Hisse Aylik Degisim - % 1,32
Hisse Yillik Degisim - % 55,02
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YASAL UYARI—Burada yer alan her turltu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa
kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. ALB Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsihiginda herhangi bir
maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler
yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin
saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda
yer alan ve hic¢ bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili
kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun
dctincu kisilerin ugrayabilecegi her tlirli zararlardan dolayr ALB Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirnm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—Bu rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim
kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirrm aracini alma veya satma yoninde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi
amaclamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirirm kararlari ile bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi
gibi, so6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanlslik ve zararlardan kurum calisanlari ile ALB Yatirirm Menkul Degerler A.S.’nin herhangi bir
sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirli ic ce dis piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gg¢lincu kisi
kurumlardan elde edilmis olup, ALB Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda
bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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